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Giai doan tuyét voi nhat dé giai _ngén vao mot doanh nghiép khong phai la lyc Igi nhuan da dat dinh cao chai loi, ma la
khi doanh nghiép dang & day cua chu ky cl va chuan bj thiét 1ap mot mat bang loi nhuan hoan toan méi. POW hlen tai
chinh Ia mot nguyén ban hoan hao cho triét ly dau tw nay, hdi tu da hai yéu td cbt 16i: nén tdng phong thu vikng chac va
dw dia blt pha quy mo ré rang.

I. GIAI MA BU’C TRANH LO1 NHUAN: Vi SAO BPAM BDONG DANG BO LO POW?

Trén thj trwdng hién tai, nhiéu nha dau tw dang té ra th& o véi POW sau khi xem Béo céo tai chinh Quy 4/2025. Cu
thé, du siéu dw an dién khi LNG Nhon Trach 3 & 4 da chinh thire di vao van hanh thwong mai tlr thang 12/2025,
nhung Loi nhuan sau thué cong ty me Q4/2025 chi dat 484 ty ddng. Con sb nay chwa cho thay sw bung nd nhw ky
vong.

Tuy nhién, dwéi goc do phan tich chuyén sau, day chinh la "diém mu" dinh gia.

« Do dw an chi méi chay nhirng ngay cudi nam, cdng suat va hiéu suét cia tua-bin H-Class hién dai nhat Viét Nam
van dang trong giai doan "chay da" va chwa dwoc toi wu hda toan dién.

 Theo théng 1€ cua cac nha may dién quy mQ Ién, sé can khoang 1 dén 2 quy dé téi wu chi phi van hanh. Do do,
chung ta co co s& virng chac de dat cwoc rang: Tw Quy 1 va Quy 2/2026, Ii nhuan cua POW sé dén nhan
nhirng ca hich doét bién khi san lwong dién di vao 6n dinh va hwdng loi tr cac chinh séach gia ban.

Il. NHIPNG CHAT XUC TAC TAO NEN "GIAI POAN BEP NHAT" CUA POW

1. C4 hich tai chinh khong |6 tir "Bau sira" Nha nwéc Phat trién nhiét dién khi LNG vo cling ton kém va doi hdi
nguén von khéng 16. R4t nhiéu dy an LNG tai Viét Nam dang bi dinh tré do thiéu vén hodc vwdng méc ha tang. POW
da bt pha ngoan muc khdi diém nghén nay.

« Ngay 05/02/2026, POW chinh thirc hoan tat dot chao ban 281 triéu cb phiéu cho cb déng hién hiru (gia 10.000
VND/cp, ty 1€ 12%).

« Pang chu y nhéat, Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN) da truc tiép bom hon 2.248 ty ddng vao dot tdng vén nay.
Viéc m6t doanh nghlep Nha nwéc dwoc rét thém von khung la diéu cwc ky hiém hoi, minh chung cho sy hau thuan
tuyét dbi va tdm nhin chién lwoc dai han cia Chinh phi danh cho POW. Nguén tién mat nay giup POW cAu truc lai
no vay va don toan lyc tdi wu héa dw an Nhon Trach 3 & 4.
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2. "C6 may in tién" Nhon Trach 3 & 4 bung sirc Vi thé doc tén trong ky nguyén LNG vé&i viéc Nhon Trach 3 & 4 di
vao hoat dong thwong mai thanh cong, POW chinh thirc tré thanh doanh nghiép tién phong va di dau trong cudc dua
nang lvong LNG tai Viét Nam. Khoi tai san md&i nay khong chi dem lai dong tién khéng 16 ma con cung ¢O vi thé "6ng
tram" dién khi ca doanh nghiép trong sudt thap ky téi. Khi nha may tdi wu hoa dwoc cdng suat tua-bin trong nam
2026, dong tién mang vé sé tao ra nhirng ky luc doanh thu mai.

3. Hwéng loi tir chu ky thoi tiét va huy dong dién V&i da phuc héi nhu cau dién cong nghlep tang cao, cac nguén
dién chay nén én dinh nhw nhiét dién khi cua POW sé& dwoc EVN wu tién huy ddng vdi cdng suét tbi da, dac biét trong
céac giai doan cao diém néng néng hodc thly dién thiéu hut nwéec.

Ill. RUI RO CAN QUAN TRI
Du btrc tranh cuwc ky twoi sang, nha dau tw van can dwa cac yéu té sau vao rd quan trj rii ro:

« Gia khi LNG quéc té: Gia nguyén liéu dau vao bién ddng manh do cac xung dét dia chinh tri co thé gay ap lwc 1én
bién Igi nhuan gbép cta doanh nghiép.

« Thei tiét va huy dong hé théng: Nhu cau phu tai va sw canh tranh huy dong nguon tr EVN dbi v&i cac dy an
thay dién (khi La Nina quay lai) sé& tac déng truc tiép dén san lwong dién ban ra cia POW.

IV. BINH GIA & CHIEN LUQ'C HANH BPONG 2026

Nhin chung, POW dang s& hiru mét cdu chuyén dau tw vo cung sac nét: Co tai san méi van hanh — Cé dong tién
mé&i bom vao — Pi dau xu hwéng nganh.

POW nam 2026 1a cdu chuyén cua sy "Chuyén giao va Bt pha". Ban dang co6 co héi mua mot doanh nghlep dau
nganh vira xac nhan sw phuc hdi loi nhuan ngoan muc (+110%) va chuan bi dwa cum tai san I&n nhét lich st vao khai
thac.
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V&i nén tang nay, duv dia tdng trwdng dinh gia cia POW 13 rat I&én. Cac mébc gia muc tiéu hop ly dé nha dau tw hwdng

t&i trong ndm nay xoay quanh ving 23.200 VND/cp. Viéc gidi ngan nén duwoc thue hién quyét liét trong giai doan nha

may vira van hanh va Igi nhuan chwa bung strc trén bao cao tai chinh, dé tan dung tdi da bién an toan.

« Goéc nhin ky thuat ttr ProTrend System: D& xac dinh chinh xac thoi diém dong tién I&n bat dau "nhap cudc”, ti wu
hoa diém mua gom quanh cac vung hé tro manh va quan tri ri ro chat ché theo tirng nhip dap cla thi trwdng, nha
dau tw hay truy cap ngay https://protrend.vn.

« Hé théng cla th]ng t6i s& cung cap cac bd loc tin hiéu Mua/Ban ddc quyén gitp ban vao I&énh mét cach tw tin va
quyét doan nhat.

Tran trong!
Lwu y: Moi théng tin trong bai viét chi mang tinh chat tham khdo duwa trén géc nhin phan tich ca nhan va hé thbéng ky

thuét, khéng phai la khuyén nghj dau tw hay 161 moi mua ban. Nha dau tw vui long can nhac ky va tw chiu trach nhiém
voi quyét dinh cua minh.
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