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TOM TAT PAU TU: Giai doan 2020-2021, Dung Quét 1 di vao hoat dong da day gia HPG tang bang lan. Nam 2026,
lich str dang lap lai voi quy. mo khong 15 hon: Siéu dy an Dung Quét 2 (DQ2) chinh thirc van hanh. V&i nen tang loi
nhuan 2025 tang tredng gan 30% va mirc dinh gia dang bi nén chat, HPG dang dirng ngay tai "chan séng" cia mét
siéu chu ky mai.

1. BANG DPIEM TAI CHINH 2025: CO MAY IN TIEN PA RO GA

Thij trwdng dang dinh gia HPG nhw mét ¢b phiéu chu ky binh thuwéng, ma quén méat sirc manh tai chinh cbt 16i da bt
pha:

« Loi nhuan bung nd: Loi nhuan sau thué 2025 dat 15.450 ty déng (+28,5% YoY).

*  Bién lgi nhuan ma réng: Bién 1ai gop tang vot Ién 15,69% (tlr 13,32% nam 2024), chirng minh HPG kiém soat chi
phi cwe tét bat chap thi trwdng bién dong.

- Dong tién quai vat: EBITDA ndm 2025 dat gan 28.900 ty dong. Lwong tién twoi nay da stre tai trg' cho DQ2 ma
khéng lam v& cau truc no vay.

2. CATALYST 2026: 3 "MOI LU’A" KiCH HOAT SIEU SONG
Pay la nhirng ly do ban bat budc phai cé HPG trong danh muc nam nay:

- CuUdam thép Dung Quét 2 (Quy mo tang vot): B& sung thém 5,6 triéu tAn Thép cudn can nong (HRC), nang tbng
cbng suat HPG I&én hon 14 triéu tAn. Khdi tai san dang xay dwng (CAPEX) chinh thirc chuyé&n héa thanh doanh thu
thwe té, day EPS tang vot.

 Thién thoi chinh sach (Boc quyén bién 1i): Viéc ap dung thué chéng ban pha gla thep nhap khau giup HPG "mét
minh mét ngwa" théng linh thj truébng HRC néi dia, triét tiéu ap lwc canh tranh gia ré t Trung Quéc.

. Déu chan "Ca map" (Smart Money): Dau nam 2026, khbi ngoal da dé hon 3.100 ty ddng gom rong lién tuc. Dong
tién théng minh luén di trwéc mot budc dé don dau dlem roi lgi nhuan.
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. Ong vua bét day Tran Vi Minh ( con trai Chu tich Tran Dinh Long) : Bang ky mua vao 50tr cb phiéu , théng ké cac
lan bat day thi HPG déu tao song rat Ién sau do .

3. DINH GIA: MUA TAI SAN TY DO VO GIA CHIET KHAU

- P/BSiéuré: O ving gia quanh 28.x - 29.000 VND, HPG dang giao dich v&i P/B chi ~1.71x. Trong cac siéu chu ky
tang trwdng cdng suat, thi trwdng ludn tra cho HPG mirc P/B tir 2.2x - 2.5x.

« Bién an toan tuyét déi: Ban dang mua mét ham doi cong nghiép nang lon nhat Dong Nam A véi mire gia chwa
phan anh nang lwc tao tién ciia dw an méi.

4. RUI RO Bl KEM
« Tién d6 téi wu hda (chay da) toan bo hé thdng ciia Dung Quét 2 cé thé méat 1-2 quy ddu ndm 2026.

. Blen déng g|a HRC thé gi®i néu nhu cau toan cau suy yéu béat ngd. (Tuy nhién, rao can thué quan néi dia da d&
phén I&n rdi ro nay).

@ CHIEN LYQ'C HANH BPONG CUA PROTREND

«  Khuyén nghj: MUA MANH & NAM GIU. Viéc b6 16 HPG & vang gia nay ddng nghia v&i viéc ban tir chdi mét trong
nhirng co hdi tang truo’ng quy md I&n nhéat thap ky cta nén kinh té Viét Nam.

« Goc nhin ky thuat tir ProTrend System DPé xac dinh chinh xac théi diém dong tién I&én bat dau ' nhap cudc", toi
wu hoa diém mua gom quanh céc vung ho tro manh va quan tri rdi ro chat ché theo tirng nhip dap cuda thi truo’ng,
nha dau tw hay truy cap ngay https://protrend.vn.

- Hé thong clia chung toi sé cung cép cac bo loc tin hiéu Mua/Ban ddc quyén giup ban vao 18nh mét cach tw tin va
quyét doan nhét.

Tréan trong!



